


er letzte GEWINN-Ver-

gleich von Hypothekar-

krediten liegt zwar erst

zwei Monatezuriick,den-

nochhatsichinZeitender
steigenden Leitzinsenindieserkurzen
Zeit einiges getan. Dievariablen Zins-
sétze sind seither im Schnitt um 0,5
bis 0,85 Prozentpunkte angestiegen,
durchschnittlichmussmanjetztschon
mit deutlich tiber vier Prozent Effek-
tivzinssatz (d. h.: inklusive aller Ne-
benkosten) bei denvariablen Krediten
rechnen. AusreilRer nach unten sind
hier im Moment nur bank99, Ober-
bank und UniCredit Bank Austria, die
ihre Konditionen fiir Neukunden seit
EndeDezember nicht oder nur gering-
fligig erh6ht haben.

Ganz anders die Lage bei den Fix-
zinsen. Zwar zeigen sich manche Ban-
ken mittlerweile zuriickhaltender als
nochvoreinigen Monaten beider Ver-
gabe langfristiger Fixzinskredite, wie
man aus der Branche hort. Doch die-
jenigen, die sie nach wie vor anbieten,
tundiesoft nochzu duflerstattraktiven
Konditionen, die im Vergleich zu vor
zwei Monaten héufig gleichgeblieben,
teilsaber sogarnoch eine Spur giinsti-
ger geworden sind.

EinBeispieldafiirist die Hypo Nie-
derosterreich, die ihre Konditionen
beiden15-jahrigen Fixzinsenvon 3,55
auf 3,43 Prozent und bei den 20-jéhri-
gen Fixzinsenvon 3,6 auf 3,48 Prozent
Nominalzinsen (jeweils sehr gute
Bonitit) abgesenkt hat. Womit sie bei
den 15-jahrigen Fixzinsen, gerechnet

auf 20 Jahre Laufzeit, mit 4,0328 Pro-
zentp.a. aktuellauch die Bestbieterin
bei Effektivzinsen tiber die gesamte
Laufzeit ist. Ahnlich bei den 20-jihri-
gen Fixzinsen, wo man bei der Hypo
Niederosterreich auf einen Effektiv-
zinsvon4,0748Prozent p.a. (ebenfalls
bei sehr guter Bonitét) kommt.
Knapp dahinter bei den 20-jihri-
genFixzinsenliegt die UniCredit Bank
Austriamit einem Effektivzinsvon4,1

Prozent p. a. fiir sehr gute Bonititen.

BeiausreichenderBonitétistdieBank
Austria mit einer Effektivverzinsung
von4,3Prozentp. a. (fixer Nominalzins:
3,625 Prozent) eindeutig Bestbieterin—
siehe Tabelle Seite 50.

25 Jahre fix ab 3,5 Prozent!

Das Beste kommt aber zum Schluss.

Vier Banken lieferten GEWINN auch
dullerstattraktive Konditionen fiir auf
25 Jahre laufende Fixzinsen. Das ver-
bliiffendste Angebotbietet die UniCre-
dit Bank Austria, die als Nominalzins-
satz geradeeinmal 3,5 Prozent fordert
(identisch mit dem Zinssatz ftir 20-jah-
rige Fixzinsen), waseffektiv4,1Prozent

p. a. fiir sehr gute Bonitéten bedeutet.

Bei ausreichenden Bonitéten sind es
4,2 Prozent p. a.

Moglich sind solche Angebote, weil
der Marktderzeit Inflationserwartun-
genim kiirzer laufenden Zinsbereich
hoher einpreist alsbei 20-und 25-jdh-
rigenFixzinsen. Ein Beispiel: Wihrend
derdenl5-jahrigen Fixzinsbindungen
zugrundeliegende Indikator,der Euro-
Swap-Satzauf15 Jahre, zu Redaktions-

GELD & BORSE

schlussbei2,995 Prozent lag, stand der
Euro-Swap-Satz auf25 Jahre lediglich
bei 2,662 Prozent. Was bedeutet, dass
die langfristigen Zinsbindungen im
Vergleich nach wie vor erstaunlich
glinstig zu haben sind.

Daverwundertesumsomehr,dass
laut jiingster Analyse des Finanz-
marktstabilitdtsgremiums (FMSG) die
Anzahl der vergebenen Kredite mit
variabler Verzinsung seit Mitte 2022
wieder deutlich im Steigen ist. Denn
anhand der Tabelle unten ist ersicht-
lich, dass fiir einen variablen Kredit
bereitshéufighohere Monatsraten zu
stemmensindalsfiireinenauf20 oder
25 Jahre fix verzinsten.

Tipp: Sollte IThre Hausbank Thnen
keinen langerfristigen Fixzinskredit
anbieten, kann es sich auszahlen, bei
eineranderen Bank anzufragen. Noch
bequemergehtes, wennmaneinenun-
abhéngigen Kreditmaklerzu Rate zieht,
der einen breiten Marktiiberblick hat,
oder ein unabhéngiges Kreditver-
gleichsportal.

Web-Tipp: Eine Ubersicht iiber
Bauspardarlehen finden Sie auf
gewinn.com!

Die Nachfrage nach Immobilien und
dazu passenden Krediten hat sich in
den letzten Monaten deutlich redu-
ziert. Dass neben den angestiegenen
Zinsen und der Inflation auch die in
Osterreich mit Anfang August 2022 »

Hypothekarkredite mit variabler Verzinsung:
Ab 2,125 Prozent nominal oder 3,2 Prozent effektiv

Beispiel: 35-jahriger Angestellter; Darlehenshéhe: 100.000 Euro; Laufzeit: 20 Jahre, variabel verzinst

Annahme: sehr gute Bonitt Annahme: ausreichende Bonitét
Anbieter Nominalzinssatzin | Effektivzinssatz | Monatliche |Gesamtkredit-||  Nominalzinssatzin |Effektivzinssatz | Monatliche | Gesamtkredit-
variabler Periode p.a.iiberdie | RateinEuro, | belastung variabler Periode p.a.iberdie | RateinEuro, | belastung
(Indikator+Marge) | Gesamtlaufzeit |allesinklusive |  inEuro (Indikator+Marge) | Gesamtlaufzeit |allesinklusive|  inEuro
Austrian Anadibank 4,00% 4,5957% 614,00 | 147.028,70 4,20% 4,8070% 624,00 | 149.667,50
bank99* 3,45% 3,8000% 542,21 | 143.273,44 3,60% 3,9500% 549,94 | 145.314,16
Bawag und easybank 3,5% (3ME+1,125%) 4,2000% 60045 | 144.106,38 || 3,75% (3ME+1,375%) | 4,4000% 613,67 | 147.28187
Erste Bank 3,902% (3ME+1,357%) |  4,4000% 614,74 | 149.16394 || 4,152% (3ME+1,607%)| 4,7000% 628,06 | 152.359,43
HypoNiederdsterreich 3,625% (3ME+1%) 4,2254% 602,70 | 144.647,28 || 4% (3ME+1,375%) 4,6158% 622,36 | 149.365,81
Hypo Oberdsterreich 3,75%(3ME+1,125%) | 4,4200% 606,00 | 145.473,21 || 4% (3ME+1,375%) 4,6800% 619,00 | 148.714,56
Oberbank 2,74% (3ME+1%) 3,2000% 56184 | 132.441,99 || 2,84% (3ME+1,1%) 3,3000% 556,85 | 133.644,48
RLB Steiermark 3,75% 4,6400% 609,22 | 146.228,32 3,75% 4,6400% 609,22 | 146.228,32
UniCredit Bank Austria 2,125% (3ME+0,875%) |  3,6000% 56295 | 135.003,29 || 2,125% (3ME+1%) 3,7000% 569,34 | 136.534,04
3ME = Drei-Monats-Euriborvom7.2.2023; * Beider bank99 gibt es keinen Bonitét hlagoder Bonitatsabschlag. Es gibt die Unterscheidung bei den eingebrachten€:i In. ,sehr gute Bonitét"

>=30% Eigenmittel; ,ausreichende Bonitét" = 10%-20% Eigenmittel. Jeweils giinstigster Effektivzinssatz in griiner Farbe!
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eingefiihrte Kreditinstitute-Immobi-
lienfinanzierungsmaflnahmen-Ver-
ordnung (KIM-V) schuld sein konnte,
wie viele vermuten, hat das Finanz-
marktstabilititsgremium in seiner
letzten Sitzung Mitte Februar zwar be-
stritten. Schlief3lich sei die Neukredit-
vergabe in Deutschland dhnlich stark
zuriickgegangen, ohne dass dort eine
vergleichbare Verordnungeingefiihrt
worden ist.

Das FMSG hat nun auf Vorschlag
der Finanzmarktaufsicht (FMA) be-
schlossen, die KIM-V per 1. April ein

wenig anzupassen, um einerseits ,die
Flexibilitat zu erhohen, andererseits
aber die ,zusétzlichen Risiken daraus
zubegrenzen®.

Was soll sich andern?

Anerster Stellegehtesum Ausnahmen
von Zwischenfinanzierungen: Wech-
seln Kreditnehmer und ihre Angeho-
rigen kiinftig den Wohnsitz und wird
die alte Immobilie verkauft, um eine
neue anzuschaffen, soll die fur die
Neuanschaffung nétige Zwischen-
finanzierung vom Anwendungs-

bereichder KIM-V ausgenommen wer-
den.Dabeidarfdie Zwischenfinanzie-
rungbiszu 80 Prozent des geschétzten
Marktwerts der zu verdufernden Im-
mobiliebetragenund firmaximalzwei
Jahre vereinbart werden. (Anmer-
kung: Im MomentdarfeinesolcheIm-
mobilie gar nicht zu den Eigenmitteln
gezihlt werden.)

Dass eskiinftig aufgrund des Ver-
wertungsrisikos nur 80 und nicht
gleich 100 Prozent sein sollen, die an-
rechenbar sind, kritisiert freilich die
Immobilienbranche.

Hypothekarkredite mit 15 Jahren Fixverzinsung: Ab 3,43 Prozent nominal
Beispiel: 35-jahriger Angestellter; Darlehenshéhe: 100.000 Euro; Laufzeit: 20 Jahre, die ersten 15 davon fix verzinst.

Annahme: sehr gute Bonitit Annahme: ausreichende Bonitét

Anbieter Nominalzins- | Nominalzinssatzinvari- | Effektivzins- | Monatl. | Gesamt- || Nominalzins- | Nominalzinssatzinvari- | Effektivzins- | Monatl. | Gesamt-

satzp.a.inder | abler Periode danach |satzp.a.iiber |Rate,alles | kreditbelas- | satzp.a.inder | abler Periodedanach |satz p.a.iiber | Rate, alles | kreditbelas-

Fixzinsperiode | (Indikator+Marge) | ges. Laufzeit | inklusive | tunginEuro || Fixzinsperiode | (Indikator+Marge) | ges. Laufzeit | inklusive | tunginEuro
ﬂ:ﬂ;nk 3,990% 4,0% 45847% | 613,00 |146.962,20 || 4,200% 4.2% 48070% | 624,00 |149.667,50
hank99* 4,100% 3ME+1,1% 4,4700% | 576,12 |152.22568 | 4,250% 3ME+1,25% 4,6300% | 584,10 |154.332,40
g?;';’,;g:,'(“’ 4025% | 35%(3ME+1,125%) | 47000% | 62841 [150.81828( 4,275% | 3,75%(3ME+1,375%) | 50000% | 64197 |154.07461
Erste Bank 3,622% 3ME+1,4% 4,2000% | 600,01 |145.93038| 3,872% 3ME+1,65% 4,4000% | 613,16 |148.865,10
HypoNO 3,430% 3,625% (3ME+1%) | 4,0328% | 593,11 142.34565 || 3,800% 4% (3ME+1,25%) 44174% | 612,34 |146.958,90
Hypo 00 3,750%  |3,75% (3ME+1,125%)| 4,4200% | 604,00 145.484,67 || 4,000% 4% (3ME+1,375% | 4,6800% | 618,00 |148.720,69
Oberbank 3,620% 2,14% (3ME+1%) | 4,1000% | 596,86 143.24596| 3,720% 2,84% (3ME+1,1%) 602,10 |144.506,00
RLB Stmk. 4,025% 3ME +1,125% 49400% | 623,75 149.711835| 4,025% 3ME+1,125% 49400% | 623,75 | 14971835

ME = Monats-Euribor; * Bei der bank99 gibt es keinen Bonitétszuschlag oder Bonitétsabschlag. Es gibt die Unterscheidung beiden eingebrachten Eigenmitteln. ,sehrgute Bonitat" >= 30%Eigenmittel;
Jausreichende Bonitat" = 10%-20% Eigenmittel. Jeweils giinstigster Effektivzinssatz in griiner Farbe! Stand:15.2. 2023

Hypothekarkredite mit 20 Jahren Fixverzinsung: Ab 3,48 Prozent nominal
Beispiel: 35-jahriger Angestellter; Darlehenshéhe: 100.000 Euro

Annahme: sehr gute Bonitét Annahme: ausreichende Bonitit
Anbieter Nominalzinssatzp.a.| Effektivzinssatzp.a. | Monatl. Ratein| Gesamtkredit- || Nominalzinssatzp.a.| Effektivzinssatzp.a. |Monatl.Rate| Gesamtkredit-
inder Fixzinsperiode | iiber gesamte Laufzeit | Euro, alles inkl. | belastungin Euro || in der Fixzinsperiode | iiber gesamte Laufzeit| allesinkl. |belastungin Euro
bank99* 4,200% 4,5800% 581,43 153.627,52 4,350% 4,7300% 589,45 155.744,80
Erste Bank 3,658% 4,2000% 601,90 146.081,11 3,908% 45000% 615,06 149.239,92
Hypo NO 3,480% 4,0748% 595,20 142.844.92 3,850% 4,4595% 614,46 147.467,38
Hypo 00** 3,875% 4,5500% 613,00 147.023,89 wird standardmaig nicht angeboten, individuelle Losungen sind maglich
RLB Steiermark 3,975% 4,8900% 621,11 149.079,26 3,975% 4,8900% 621,11 149.079,26
UniCredit Bank Austria 3,500% 4,1000% 588,75 141.188,73 3,625% 4,3000% 595,30 142.761,15

* Bei der bank99 gibt es keinen Bonitétszuschlag oder Bonitatsabschlag. Es gibt die Unterscheidung bei den eingebrachten Eigenmitteln. ,sehr gute Bonitét” >= 30% Eigenmittel; ,ausreichende
Bonitat* = 10%-20% Eigenmittel. ** die 20jahrige Fixzinslaufzeit wird nur in Verbindung mit einem variablen Kredit angeboten (Anteil am Gesamtvolumen jeweils min. 40%).

Jeweils giinstigster Effektivzinssatz in griner Farbe! Stand:15.2. 2023

Hypothekarkredite, 25 Jahre lang fix verzinst: Ab 3,5 Prozent nominal
Beispiel: 35-jahriger Angestellter; Darlehenshéhe: 100.000 Euro

Annahme: sehr gute Bonitét Annahme: ausreichende Bonitit

Anbieter Nominalzinssatzp.a.| Effektivzinssatzp.a. | Monatl.Ratein| Gesamtkredit- || Nominalzinssatzp.a.| Effektivzinssatzp.a. | Monatl. Rate| Gesamtkredit-
inder Fixzinsperiode | iiber gesamte Laufzeit | Euro, alles inkl. | belastungin Euro| | in der Fixzinsperiode | iiber gesamte Laufzeit| allesinkl. |belastung in Euro
Bawag und easybank 3,875% 4,50% 540,79 162.238,69 4125% 4,70% 55492 166.475,20
Erste Bank 3,828% 4,30% 532,38 161.337,46 4,078% 4,60% 546,28 165.509,99
RLBSteiermark™ 4,075% 4.89% 548,58 164.587,26 4,075% 4.89% 548,58 164.587,26
UniCredit Bank Austria 3,500% 4,10% 509,53 152.742,24 3,625% 4,20% 516,37 154.796,24

*Nebenkosten: Bearbeitungsgebiihr, GB Abfrage, Gesuch und Schétzkosten werden auf den Kreditbetrag aufgeschlagen. Jeweils giinstigster Effektivzinssatz in Griin! Stand:15. 2. 2023

50 GEWINN 3/23



Auch Vorfinanzierungen fiir nicht
riickzahlbare Zuschiisse durch Ge-
bietskorperschaften sollen aus den
strengen Vorgaben der KIM-V heraus-
genommen werden, da sich hier die
Verschuldung ja nur voriibergehend
erhoht.

Zudem soll kiinftig bei Paaren als
gemeinsame Kreditnehmerdiebisher
schon bestehende Geringfiigigkeits-
grenze von 50.000 Euro pro Person
festgelegt werden-wasbedeutet, dass
ein Paar (Ehepaar, eingetragene Part-
ner oder Lebensgefihrten) beispiels-
weise fiir eine Haussanierung zusam-
men 100.000 Euro aufnehmen darf,
ohne unter die strengen Anforderun-
gen der KIM-V zu fallen.

Schlieflich soll es eine Erleichte-
rung fir Kleinstbanken geben: Die
pauschale Untergrenze fiir ihr Ausnah-
mekontingent soll kiinftig bei einer
Million Euro liegen, was ihnen etwas
mehr Spielraum verschafft.

Laut Auskunftvon FMA-Sprecher
Klaus Grubelnik ist der Entwurf der
KIM-Novelle bis 3. Mérz in Begutach-

tung, mit 1. April sollen die Anderun-
gen in Kraft treten.

Strenge Regeln mit kleinen
Spielraumen

Das dndert allerdings wenig an den
Grundregeln der KIM-V. Seit August
des Vorjahres — und wohl auch in
Zukunft - gilt:
Eine Beleihungsquote von maximal
90 Prozent des Marktwerts der Im-
mobilie. Was praktisch heif3t, dass 20
ProzentdesKaufpreises (inklusive Ne-
benkosten) in Form von Eigenkapital
aufgebracht werden miissen.
Die monatliche Kreditrate darf
hochstens 40 Prozent des monat-
lich verfiigharen Nettohaushaltsein-
kommens betragen.
DieLaufzeitder Finanzierungdarf
35 Jahre nicht tiberschreiten.

Ausnahmen gibt es lediglich in
Form der bereits genannten Gering-
fugigkeitsgrenze von 50.000 Euro pro
Person, zusétzlich haben die Banken
gewisse Ausnahmekontingente, diesie

OHNE DICH
WARIC
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dem Vernehmen nach bisher aller-
dings eher zaghaft genutzt haben.

Wie Immobilien
bewertet werden

Gilt fur Banken also eine Beleihungs-
quotevonmaximal 90 Prozentder Im-
mobilie, muss bei Bausparkassen ge-
maifd Bausparkassengesetz die maxi-
male Beleihungshohe von 80 Prozent
des Verkehrswertes eingehalten wer-
den. Aberauchhier gibt eskleine Spiel-
riaume, die Wiistenrot wie folgt illus-
triert: ,Bei einem Verkehrswert von
300.000 Euro konnen maximal
240.000 Euromittels grundbiicherlich
besichertem und 7.000 Euro mittels
grundbuchlosem Ergénzungsdarle-
hen vergeben werden.“ Die s Bauspar-
kasseerginzt:,,Das Alter der Immobi-
lie ist dabei nicht ausschlaggebend.
Einschrinkungen der Wohnimmobilie
gibt es — aulRer Kategorie-D-Wohnun-
gen -keine.”

Wihrend in manchen Fillen der
Kaufpreis als Ausgangsbasis der
Berechnung herangezogen wird (ins- »

Energie
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besondere bei Neubauobjekten), sind
eigene Immobilienbewertungen der
Banken weit verbreitet.

Klimafitness als Faktor

In die Bewertung selbst flief3en zahl-
reiche Faktoren inklusive ESG (Envi-
ronmental, Social, Governance) ein,
wobei der Klimaschutz zukiinftig im-
mer mehran Bedeutung gewinnt. Dazu
dieErste Bank: ,Besondersdie steigen-
den Energiepreise habendazu gefiihrt,
dass Kaufer deutlichmehr aufdie Ener-
gieeffizienzderObjekteachten als frii-
her.“ Laut s Bausparkasse liefert be-
treffend Energieeffizienz ,besonders
der Energieausweis der Wohnimmo-
bilierelevante Kennziffern fiir die Im-
mobilienbewertung. Aberauch andere
Faktoren wie einallfilliger zukiinftiger
Sanierungsbedarfhaben Auswirkun-
gen auf die Bewertung und damit auf
die Hohe des Verkehrswerts®.

Einen Uberblick, woraufesbeider
Bewertung ankommt, gibt Daniela
Barco, Vorstindin Privatkunden der
UniCredit Bank Austria: ,Gemal3 gel-
tenderregulatorischerVorgabenwer-
den alle Immobiliensicherheiten von
unabhiingigen externen Sachverstin-
digenbewertet. Dabeiwird der Markt-
wert der Immobiliezum Bewertungs-
stichtag ermittelt, sodass wertbeein-
flussende Faktoren wie Lage, Zustand,
Energieeffizienzetc.im Marktwert Be-
riicksichtigung finden.“ Fiir die BKS
bei der Wohnimmobilienbewertung
ausschlaggebend sind u. a. folgende
Faktoren: Lage, Bauweise/Bauart, Alter
der Immobilie sowie grundbiicherli-
che Lasten wie Wohnrechte und Weg-
rechte. ,Diese Faktoren bestimmen
den Verkehrswertund solltenauch Kli-
marisiken wie z. B. Hochwasser bein-
halten®, so eine Sprecherin der BKS.
Laut Wiistenrot sollten im Kaufpreis
oder Verkehrswert zudem schon alle
Eigenschaften der Liegenschaft mit
Zu- und Abschligen berticksichtigt
sein. Faktoren wie Lage und Standort,
Servitute, Alter und Zustand werden
immer gewertet. Als Gesamtnutzungs-
dauer der Wohnimmobilie gelten in
der Regel 80 Jahre.

Fehlt es an Cash fiir Eigenmittel,
bestehtbeientsprechendem Einkom-
men,daseine Riickzahlung desKredits
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Energieeffiziente Gebdude werden héher bewertet als etwa ungedimmte Eigenheime mit
Olheizung und damit hoherem kiinftigem Sanierungsbedarf.

gewihrleistet, die Mdoglichkeit von
Ersatzsicherheiten.

Ersatzsicherheiten statt
Eigenmittel

,Eine Ersatzsicherheit, meistin Form
einer Immobilie, sollte nur dann her-
angezogenwerden, wenndiese freivon
Belastungen ist und aus Sicht des
Kunden innaher Zukunft nicht fiirein
anderes Projekt als Sicherstellungzur
Verfiigung gestellt werden muss®, er-
klart Harald Draxl, Geschiftsfiihrer
des Finanzierungsberatungsunter-
nehmens Infina.

Dariiber hinausist eine Zusatzbe-
sicherung dann sinnvoll, wenn diese
die Kreditkonditionen entsprechend
verbessert. ,Wenn ein Kreditnehmer
eine zweite Liegenschaft als Ersatz-
sicherheit zur Verfiigung stellt,ist dar-
aufzu achten, dasssiebei zukiinftiger
Kredittilgung entsprechend reduziert
oder sogar wieder freigestellt werden
kann. Hier braucht es aber entspre-
chendes Monitoring*, rit Draxl.

Lebensversicherungen und
Wertpapiere

Was Banken als Ersatzsicherhei-

ten akzeptieren, ist streng geregelt.

Was geht, bringt die Hypo Vorarlberg
aufdenPunkt: ,Geeignete undfiiruns
akzeptable Ersatzsicherheiten zur Ein-
haltung der Beleihungsquote gemaf}
KIM-Verordnung sind insbesondere

weitereImmobilienund Barsicherhei-
ten.” Liegt beispielsweise der Schul-
dendienst nurbei28Prozent des Netto-
einkommens (Grenze laut KIM-V:
40 Prozent), sind Ersatzsicherheiten
erforderlich.

Eine Besicherung jenseits von
Pfandrechten wird mitunter auch bei
Sanierungsdarlehen nétig, etwa fiir
thermische Sanierung, wenn kein
Eigentum an der betreffenden Immo-
bilie besteht. Dazudie Erste Bank: ,Als
Ersatzsicherheiten fiir Sanierungsdar-
lehenkonnenklassische Lebensversi-
cherungen, fondsgebundene Lebens-
versicherungen, Wertpapierdepots
und weitere Immobilien verwendet
werden. Die Beleihungsquote darf
auchhier maximal 90 Prozentbetragen,
daauch Sanierungsdarlehender KIM-
Vunterliegen“. Wiistenrot weist indes-
sendaraufhin, dass sie nurklassische
Lebensversicherungen als Ersatz-
sicherheit zumaximal 80 Prozentvom
Riickkaufswert akzeptiert.

Die UniCredit Bank Austriabewer-
tetdie Abtretungeinerklassischen Le-
bensversicherung mit 100 Prozent des
aktuellen Riickkaufswerts. Bei fonds-
gebundenen Lebensversicherungen
sind es abhéngig vom Aktienanteil
94 bis 98 Prozent des aktuellen Riick-
kaufswerts, wihrend bei Wertpapier-
depots jeder einzelne Titel bewertet
wird. Die Regeln sind hier im Detail
alsorelativ unterschiedlich. [G)
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