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Zinswende in Europa eingelautet

Wahrend in den USA eine hoher als erwartete Inflationsrate die
Hoffnung der Marktteilnehmer auf eine Zinssenkung von Juni auf
frohestens September 2024 verschob, hat in Europa mit einer
Leitzinssenkung der Schweizerischen Zentralbank direkt zum

FrUhlingsstart die Zinswende begonnen.

von Michael Neubauer - 2 Minuten Lesezeit
Dienstag vor einem Tag am 23.04.2024
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Jedoch begrenzen die Aussichten auf steigende Rohstoffpreise und restriktivere
geldpolitische Vorgaben aus den USA das Zinssenkungspotenzial im Euroraum.
Allerdings mehren sich die Anzeichen dafiir, dass die EZB erstmals in der Geschichte
vor der Fed ihre Leitzinsen senken wird. Die aktuelle Entspannung an der Inflationsfront
im Euroraum, hervorgerufen durch eine schwache Konjunktur, konnte dies
ermdglichen.

Die relativen Konditionen von Fixzinskrediten haben sich bei heimischen Banken

im vergangenen Quartal fiir Kunden etwas verbessert, wihrend die variablen
Kreditzinsen nahezu unveriandert blieben. Das heifit, Anstiege beim 10- bzw. 20-jahrigen
Swapsatz im Bereich von 11 bis 16 Basispunkten, wurden bei Neukreditabschliissen im
Fixzinsbereich grofitenteils nicht weitergegeben.

Was gegen groflere Zinssenkungen im Euroraum sprechen kdnnte:
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Trotz des wirtschaftlichen ,,Nullwachstums“ im Euroraum lag die Quote der
offenen Stellen im 4. Quartal 2023 noch immer bei 2,7 % (vgl. mit AL-Quote
von konstant 6,5 %).

Laut HCOB Composite PMI® Eurozone (Quelle: S&P) verzeichnet die
Privatwirtschaft der Eurozone im Mirz 2024 erstmals seit Mai 2023 wieder
ein Wachstum.

Steigender Optimismus in der Industrie und Verbesserungstendenzen bei den
Auftragseingingen.

Die Auftragseingdnge in Chinas verarbeitender Industrie steigen erstmals seit
September 2023 wieder und zwar im stirksten Ausmafs seit einem Jahr. Die
Rohstoffnachfrage Chinas kdnnte daher anspringen und bei
Industrierohstoffen zu einem stirkeren Preisanstieg fithren.

Geopolitische Risiken konnten zu weiter steigenden Olpreisen oder zur
Behinderungen der Lieferketten und damit zu Preisanstiegen fithren.

Weitere Lohninflation infolge starker Gewerkschaften in Europa.
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Effektivzinssatz p.a. 10 Jahre fix - vs variabel
Infina Kredit Index (IKI) Benchmark fur Wohnkredit-Kosten
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Monatsraten 10 Jahre fix - vs variabel
Infina Kredit Index (IKI) Benchmark fir Wohnkredit-Kosten
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Infina Kredit Index (IKI)



Infina Kredit Index (IKI)

Datum Effektivzins (fix) Rate Effektiv (fix) Effektivzins (variabel) Rate Effektiv (variabel)
20.06.2018 231% 43127 1,46% 302,04
01.10.2018 2,25% 42872 1,40% 389,37
02.01.2019 2,26% 42933 143% 300,74
01.04.2019 2,04% 41893 132% 38546
01.07.2019 1,86% 410,43 1,30% 38443
01.10.2019 1,58% 39748 1,09% 37527
02.01.2020 1,66% 401,06 117% 378,79
01.04.2020 161% 398,64 1,28% 38378
01.07.2020 1,53% 39514 114% 37767
01.10.2020 1,56% 306,33 1,05% 37370
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Datum Effektivzins (fix) Rate Effektiv (fix) Effektivzins (variabel) Rate Effektiv (variabel)
04.01.2021 1.52% 39441 1.02% 37227
01.04.2021 147% 3092723 1,04% 373,02
01.07.2021 1,50% 393,68 1,04% 372,84
01.10.2021 1,55% 396,08 1,01% 371,94
03.01.2022 1,58% 397,28 0,98% 369,05
01.04.2022 218% 425,35 1,02% 37232
27.06.2022 374% 502,93 1,38% 38832
30.09.2022 453% 54436 2,79% 455,09
02.01.2023 457% 946,73 3,90% 511,23
03.04.2023 463% 549,82 4,80% 558,66
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Datum Effektivzins (fix) Rate Effektiv (fix) Effektivzins (variabel)  Rate Effektiv (variabel)
03.07.2023 4,68% 552,60 5,37% 589,82
02.10.2023 497% 568,00 5,75% 611,06
02.01.2024 426% 530,11 572% 610,06
02.04.2024 4,30% 532,16 5,70% 608,32
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